
 

 

工银瑞信：关注高股息率低估值蓝筹投资机会 

 

周五（3 月 18 日），沪深两市高开高走，车联网、人工智能、

网络安全等多题材表现抢眼，两市一路上扬。截至收盘，沪指报

2955.15 点，涨 50.32 点，涨 1.73%；深指报 10126.59 点，涨 334.74

点，涨 3.42%；创业板报 2177.87 点，涨 90.58 点，涨 4.34%。沪指

周涨幅 5.15%，创业板周涨幅 12.56%。 

【异动分析】 

从政策面和消息面来看，我们认为这两日市场的大幅上扬主要是

以下几方面原因所致： 

1、年初以来，几大指数均出现深幅下跌，投资者对于中国宏观

经济、人民币汇率等因素的担忧已在市场中过度反应。近期，人民币

汇率连续攀升、中国经济短期改善等现象使得悲观情绪明显缓和； 

2、前期，市场一直笼罩在美联储加息的忧虑之中。本月 16 日，

美国联邦储备委员会宣布维持联邦基金利率在 0.25%至 0.5%水平不

变，称全球经济和金融市场进展将继续对美国经济带来风险。同时，

当天公布的美联储官员的最新季度经济预测显示，到 2016 年底联邦

基金利率预计将升至 0.9％。这意味着今年会有 2 次加息，相较去年

底美联储官员预计的 4 次加息有明显改善。 

3、“两会”利好频传：注册制暂缓、发展多层次资本市场、证
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金公司退出尚早、短期不推行熔断机制等消息的传递以及证监会主动

沟通的态度均令投资者信心修复、市场情绪回暖。 

【市场展望】 

就目前来看，我们预计市场还将维持震荡格局，尚未出现明显的

趋势性机会。配置方面，我们仍建议遵循行业景气度精选个股，并特

别关注高股息率低估值蓝筹的投资机会。 
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