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事件： 

今日（8月24日），

A 股各大指数经历了

一轮暴跌，截至收盘，

上证综指跌 297.83 点

或 8.49% ， 报 收

3209.91 点，深证成指

跌 7.83% ， 报 收

10970.29 点, 中小板

指收盘跌 7.71%。创业

板指跌 8.08%。两市全

天成交约 6302 亿元。 

 

 

结论： 

 维持三季度 A 股震荡

行情的判断，继续建

议在盈利、成长和政

策受益确定性高的领

域精选个股，以获取

相对收益 

 

 

解读： 

今日 A股早盘延续周五的低迷走势，大幅低开，并

一路下行。截至收盘，上证综指大跌 8.5%，进一步刷

新 2007 年以来的当日最大跌幅。中小板和创业板指数

也大跌 8%左右，各行业和主题概念指数均全线下挫。

虽然近期 A 股大幅下挫与政府退出股市的日常干预后

市场自发调整要求有关，但值得关注的是，与 A股疲弱

表现相一致，上周以来全球风险资产也遭遇明显抛售—

—上周全球各大股指和主要商品期货均告下跌，黄金及

美债等避险资产则受到市场追捧；今日亚太地区股市也

再次悉数下跌。 

我们认为，当前风险资产的低迷表现很大程度上受

美联储加息预期及新兴市场国家汇率竞相贬值等因素

影响。这意味着在美联储明确三季度是否加息之前，全

球风险资产包括中国 A股也将大概率继续承压。除此之

外，考虑到国内原已脆弱的投资者情绪在近期股指大幅

下挫后再受挫伤，我们维持三季度 A股震荡行情的判断，

继续建议在盈利、成长和政策受益确定性高的领域精选

个股，以获取相对收益。 

从中长期角度看，我们对 A股乐观的态度没有变化，

继续看好有政策面和基本面支撑的蓝筹股和代表未来

经济发展方向的优质成长股。我们做出这一判断的主要

逻辑依据是，当前中国政府推进国企改革和经济结构 
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转型的决心和态度没有变化、中国央行货币政策维持中性偏松主基调的趋势没有变

化、中国居民大类资产配臵继续向权益类资产转移的进程也没有变化。不仅如此，

上周末国务院印发关于基本养老保险资金投资管理办法也在中长期有利于中国资本

市场的健康发展。 
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