
 

 

工银瑞信：主题投资机会丰富 

 

宏观方面：虽然外需与内需先行指标依旧低迷，尤其外

需边际走弱直接拖累了经济改善的进程。但短期内，地产销

售有明显的回升，将逐步传导至投资的恢复，而货币政策放

松和基建投资审批加速也成为经济运行中的积极因素，经济

增长在年内有望回升。 

权益方面：估值水平存在向上修复的空间，主题投资机

会丰富。上周市场小幅上涨 0.13%，整体企稳。随着房地产

限购政策的放开以及按揭政策的放松，房地产销量出现了季

节性回升；各项改革以及稳增长政策依旧以较快的速度推出，

有望推动经济基本面向好。另一方面，实体融资状况改善，

流动性仍将保持相对宽松，市场的估值水平仍然存在一定的

向上修复的空间。基于以上分析，我们认为，价值被低估且

基本面良好的低估值蓝筹股具有较好的投资价值。此外，对

于一些长期增长空间很大的或者新兴的经济增长点、经济转

型与国家政策支持的主题方面也存在一些投资机会。 

固定收益方面： 债市继续维持牛市， 货币市场利率仍

将会进一步下行，由此带动收益率曲线陡峭化下行。信用债

方面，中高等级信用利差显著收窄，未来这种趋势仍将持续
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且将会重点体现在中低等级品种方面，须规避低等级信用风

险。可转债方面，大盘转债仍处于低估值区域，投资价值仍

然具备。 
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