
 

 

工银瑞信：外资显著流入 短期具结构性机会 

目前宏观中观金融指标持续向好，房地产销售情况有所

改善，房地产投资也有望改善，三季度经济环比有望维持高

位。政策短期进一步收紧的概率不大，通胀短期内将总体保

持平稳。 

上周 A 股呈现震荡格局，微涨不足 1%，主要原因为经济

企稳现象还需进一步确认，一方面需求主导的行业如煤炭、

水泥、铁矿石、螺纹钢的价格依然持续低迷，工业增加值、

发电量等“硬指标”在地产投资下行的压制下依然没有得到

恢复，另一方面上半年宽松的格局下半年难以延续，上周央

行继续操作14天正回购，回购利率维持不变，净回笼200亿，

较上次增长 100 亿，至此央行已连续两周实现单周净回笼，

显示央行对资金面在量上还是保持一个边际收紧的态度，因

此流动性宽松驱动的股市单边上行难以持续，但同时近期外

资显著流入，沪港通也吸引大批外资囤聚香港，短期内仍有

结构性机会。 

短期内货币市场低位企稳，信用债依然有较好配置价值，

宜适当增配短久期的中低品种；转债债性逐步消失，股性增

强波动加大。 
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