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事件: 7 月 15 日国家药监局披露《长生生物科技有限责任公司违法违

规生产冻干人用狂犬病疫苗的通告》，并由吉林药监局收回其 GMP 证

书，停止生产狂犬疫苗，并从市场上召回狂犬疫苗。 

7 月 18 日长生生物收到吉林省药监局处罚，对 2017 年立案调查

的生产、销售不合格百白破疫苗案件进行处罚，共计罚款 344 万元。 

7 月 21 日，房地产公众号“兽楼处”发布文章《疫苗之王》，矛

头直指当年把长生生物从长春高新旗下私有化的三位主角——现长生

生物董事长高俊芳、现康泰生物董事长杜伟民和韩刚君，主要内容披

露三人低价私有化疫苗公司，产品屡次曝出质量问题，以及康泰生物

2013 年的乙肝疫苗事件，和杜伟民为加快产品审批的行贿案。 

文章引起社会广泛讨论，后被全网删除，但相关的讨论文章仍在持续

发酵。7 月 22 日晚，药监局宣布将对所有疫苗企业进行飞行检查。 

 

简评：1、疫苗质量问题的舆论短期内使得公众对国产疫苗的信心下

降，尤其是可选的二类疫苗（也是上市公司的主要利润来源），势必

会对疫苗生产企业的业绩造成影响。比如 2013 年乙肝疫苗事件发生

后，乙肝疫苗接种率下降了 30%，其他疫苗接种率下降了 15%。 
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2、对所有疫苗企业进行飞行检查有可能会发现更多问题，长生生物的

gmp 生产数据篡改的问题在行业内可能不是孤例。 

3、除了备受媒体关注的上述事件外，在疾控领域近期发生的两件事情

也值得关注，可能会对行业产生更加深远的影响。一个是 7月 6日辽

宁省省委发布《省直公益性事业单位优化整合方案》，二是 7 月 19 日

卫健委第三巡视组入驻全国疾控中心开展巡视工作。 

4、我们认为，市场对疫苗企业的估值偏高，并没有考虑到其业绩的波

动特性和未来产品竞争加剧的趋势，而且对于行业的种种乱象和可能

的政策冲击也没有在其市值中得到体现。短期舆论对二类苗需求冲击

较大，且全行业飞检可能会暴露更严重的问题；疾控系统的改革和未

来一类疫苗的扩容有可能对疫苗行业中长期的利益链条带来重大影

响。因此，我们目前不看好疫苗企业。对整个医药行业，维持之前的

观点，仍看好创新药相关领域。 
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