
GIPS 简介 

1、   GIPS 的简史 

GIPS 的起源可以追溯到 20 多年前美国和英国金融市场上对于业绩评估的需求，当时许多公司都开始

提供日常的业绩统计数据。但由于各公司计算和公布业绩的方法都不同，因此很难进行相互比较。 

随后，这两个金融市场都各自建立起了符合本国特点的业绩标准，分别反映了业绩评估发展史的不同

阶段。其中美国的业绩标准得到了进一步发展，并后来成为现在真正国际化的业绩标准，已经被全球 23

个国家所采纳，而且正在被越来越多的其他需要统一的业绩评估和公布标准的国家所接受。 

2、   建立 GIPS 的原因 

在公认的业绩标准出现之前，基金管理人采用各种方法计算和公布历史业绩，旨在美化他们所公布的

业绩。出于市场营销方面的考虑，基金管理人总是在样本账户和评估周期方面进行随意筛选，以使得其业

绩以最有利于自己的角度公布。另外，基金管理人还在计算方法、估值策略、收入和现金的处理等方面进

行有利于自己的调整。 

举一个业绩被扭曲的极端例子，一家基金管理公司将很多年来其各个基金经理每个月的最好业绩表现

串接起来当作同一个客户账户所取得的业绩体现，其结果还被刊登在《华尔街日报》的首页广告中。这一

行为激起了投资人的强烈不满，第一代的美国业绩标准（AIMR-PPS）因此应运而生。 

随着这一业绩标准的引入，其原始模式或修正模式被世界很多国家所采纳。在此基础上，第一版的

GIPS 于 1999 年建立起来。随后又发展为第二版，并于 2006 年 1 月 1日开始生效。2006 年版的业绩标准

已被许多国家原封不动的采用，没有任何本地化修订。以后所有的 GIPS 版本都同样会是全球一致的。 

3、   GIPS 的基本准则 

GIPS 是一个行业职业标准，它建立了一套关于业绩评估的准则，而不是提供一套强制性的规则。很

多 GIPS 准则的应用是开放性的，可以进行扩展，以保证其在不同的环境、不同的公司得到恰当的应用。 

GIPS 提供的业绩计算和公布的准则使得不同的基金管理人之间很容易进行比较。GIPS 涵盖了提供给

潜在客户或作为历史业绩进行公布所需要的业绩统计数据，能够满足投资人和管理人在绝大多数情况下的

需要。 

GIPS 的基本准则可以小结如下： 

1）   业绩公布是基于所有管理的类似账户的策略集合，而不是单个样本账户。 

2）   业绩公布是对于标准的周期，主要是指日历年份。 

3）   业绩公布的最短时间是 5年或从公司开始时（如果策略集合的时间更短，则从策略集合开始

时计算），今后最短时间会发展为 10 年。 



4）   收益率的计算是采用时间加权收益率的方法，该方法考虑了每日的现金流动，从而最小化了

现金流的时间因素影响，因为这一因素是不受投资管理人控制的。 

5）   引入了收益率计算中最低数据要求，能够最大可能的对不同管理人进行比较。 

6）   定义了业绩公布的标准化格式和内容，使不同管理人之间的比较变得更加容易。 

7）   既要求提供关于注释业绩统计的关键信息，也要求披露所有与单个基金管理人或产品相关的

信息。 

4、   GIPS 的益处--对于投资人 

对于投资人的首要益处在于建立起了业绩公布的框架，从而使投资者可以基于可比较的业绩数据和相

关信息做出恰当的投资决策。其它国家金融市场的经验表明 GIPS 可以显著地减少具有误导性的业绩信

息，从而大大增强投资人对基金管理人业绩的理解。 

另一个益处在于，当基金管理人将 GIPS 的准则运用于其业务中后，他们也就能更好的理解各种客户

的不同要求，从而使得他们所取得的投资业绩能够更准确地满足客户的需求。 

5、   GIPS 的益处--对于管理人 

对于管理人的首要益处在于 GIPS 创造了一个公平竞争的环境，从而使得他们能够得到这样的信心：

潜在客户能够在一个真实公平的基础上将他们的业绩与其他管理人进行比较。 

进一步的益处是，基于对客户要求更清晰的理解以及对于他们所管理的所有基金的标准化业绩数据的

可获得性，管理人可以更好的控制其产品特性，理解账户与业绩基准或目标的关系，及时而清晰地掌握他

们所取得的业绩，从而针对既定的策略进行相应调整。 

6、   GIPS 的引入 

为了有效的将 GIPS 引入到一个新的金融市场，需要得到一个在该市场颇有影响的相关机构的倡导和

支持。在很多国家当地监管机构扮演了这个倡导者的角色。在另一些国家，这样的倡导和支持则来自于当

地的注册金融分析师协会或其他代表投资人或管理人利益的行业协会。 

最为重要的一点在于，GIPS 的引入可向金融市场传达一种积极的和建设性的信息，使得所有的投资

人和管理人都充满信心：投资业绩的衡量具有了可比性。 


