
 
 

     远处风光无限好 

 

我们常常会有这样的经历：当一件东西距离眼睛太近的时候，往

往看不清楚了。其实投资也一样。如果我们总是试图找出明天什么会

上涨或者未来一个月什么会上涨的时候，也许很快就会感到困惑了。 

今年的行情从一开始就让人感受到了它的多变，从 3298 点下调

到 2890 点，再反弹至 3087 点。经济的复苏和政策不断的收紧相互交

织在一起，利好和利空同时存在。如果我们思考短期，那一定会为现

在是该买入还是卖出而苦恼了。 

但是如果我们将眼光放长远，未来投资路径就逐渐在眼前展开。

现在的经济已经进入复苏之后的平台期，之后会慢慢进入扩张期。在

这个时候整体来看，市场最有可能是在一个区间呈现震荡态势。和宏

观经济很相关的行业也会表现平平，比如以大宗商品为代表的周期性

行业拥有的是超跌反弹而来的波段机会。而消费，电子，医药行业和

汽车以及机械制造等行业中，未来有两个趋势会比较明显：一是产业

升级；二是自主品牌的崛起。 

比如我国是机械出口大国，但是整个出口的设备中一半是来料加

工贸易。这些企业在经济危机冲击之后都在思考升级产品和开拓国内

市场以便树立自主品牌的问题。他们中的许多开始尝试，一旦成功，

那么这些企业会获得盈利水平的提升和资本市场的估值溢价。如果我

们投资这些公司就能够收获股价“双份的增长”。 

而有意思的是，我们目前的市场中虽然各种概念充斥，各种投机

的股票市盈率高达 50 倍以上，但是这些有长期前景的公司却备受市

场冷落，在比较低的估值交易。这就给与了我们很好的长期获利的机

会。现在要做的就是眼光放长远，忘掉市场波动，买入并持有这些低

估并有长期价值的公司。相信随着时间的推移会获得可观的收益。 
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